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rises, o papel de alguns
viduos atinge proporgdes
mesuradas, impossiveis de
icar em tempos de normali-
1homem a quem a Zona Euro
1 continuidade até aqui, ele
o italiano Mario Draghi, que
.. Mas, se ha uma figura que
de novo a Europa no olho
mercados financeiros, ela
nn, o jovem presidente do
Alemd&o (Bundesbank).
guiu vender divida a dez anos
uro inferior a 69%. A Grécia viu
1s taxas de juro, no mercado
scerem abaixo dos fatidicos
simportante é que emjulho
inha tinha a sua divida expos-
itivas de 7.6%. e hoje nego-
taveis 4,2%. S6 os idedlogos
acreditam que esse alivio no
rida soberana se ficou a dever
i politica de austeridade que,
esta a destruir a capacidade
to econdmico da periferia
'io em causa comegouem
foi consolidado em setembro

tras deste baldo de oxigénio
joaZonaEuroaflutuaréa
right Monetary Transactions).
le o decidiu ¢ o BCE {Ban-
peu), presidido por Mario
nismo OMT, que ainda ndo
nsiste na promessa de que 0
ervir no mercado secundario
ses gue estejam a ser alvo
eculativos, traduzidos em
bre os seus titulos de divida
suportar. Esse apoio do BCE
ente gratuito. Estd condicio-
Ira de um memorando de
:om o Mecanismo Europeu de
antudo, o que levou a acaimia
¢ a natureza «ilimitada» desse
:uladores desistiram, e a Zona
ais algum tempo para mudar

NN FOI O CONSELHEIRO
icipal de Merkel. Subiu a
Bundesbank em fevereiro
saida de Axel Weber. Apesar
undesbank terem sido, por
18, internalizadas pelo BCE,
3ociagao da Unido Econé-

Merkel tem de decidir-se
entre aintegridade
da Zona Euro
eamanutengio
de Weidmann a frente
do Bundesbank. As duas
coisas sio incompativeis

mica e Monetdria, a verdade é que o banco
alemao ndo tem possibilidade de bloguear
as decisdes do Conselho do BCE (formado
pelos seis membros da Comissao Executiva
e pelos 17 governadores dos bancos centrais
daZE).

Nas decisdes criticas da atual crise, Weid-
mann tem votado sempre contra a maioria.
£ ndo se coibe de fazer duras declaragdes
contra Mario Draghi, e agressivos reparos
aos governos de Madrid, Roma e Paris. Se o
OMT ¢ a sigla do remédic do BCE para a di-
vida publica, LTRG foi o analgésico de Matio
Draghi para fazer do BCE o «emprestador
de ultima instancia» para a banca comercial
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europeia, que esteve & beira de um colapso
de crédito. em novembro de 2011. Também
nessa altura, Weidmann vociferou contra
Draghi. O problema urgente, todavia, € que
Weidmann apresentou uma gueixa contra

0o OMT junto do pederoso Tribunal Cons-
titucional Alemao, cujo teor foi divulgado
furtivamente no final de abril. As 29 paginas
do documento revelam a fanatica e simplista
arrogéancia do pensamento de Weidmann.

WEIDMANN TEM RAZAQ. O OMT nio é um
mecanismo ortodoxo. Mas a verdade é que
ele tem resultado. O que esta malndoé o
OMT, mas sim o estatuto do BCE, que o tor-
na num banco central impotente para salvar
a Zona Euro. Um banco gue se concentra
apenas na inflagdo, esguecendo 0 emprego
€ a coesdo econémica e sacial da ZE, nao
estd em condigdes de responder & crise
atual. Se 0 acérdao do tribunal de Karls-
ruhe der razdo a Weidmann. sé um milagre
poderia impedir a turbuléncia de voltar aos
mercados da divida soberana. Sem OMT,
Portugal perderia a possibilidade de uma
transigao viavel depois da troika. Merkel tem
de decidir-se entre a integridade da Zona
Euro e a manutencdo de Weidmann a frente
do Bundesbank. As duas coisas, ao mesmao
tempo, sdo incompativeis. @

Weidmann contra a Zona Euro

16.05.2013

IMPRENSA ldel



