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A licdo de Hamilton
para europeus distraidos

o passado 9 de novembro,
quando a divida publica
italiana ultrapassou o
Rubicio (7% nos titulosa
dez anos), a chanceler Merkel recebeu
oimportante relatério anual do seu
Conselho dos Cinco Sabios. Este
érgao, em funcdes desde 1963, retine
reputados economistas alemées. Uma
parte da paz laboral germanica deve-se
ao crédito que este drgao gozajunto do
patronato e dos sindicatos. No final da
reunifio, Merkel disfarcava o mal-estar
que lhe causara ofacto de, também os
seus sabios, terem adiantado que os
eurobonds seriam indispensaveis paraa
resolucioda crise das dividas soberanas
na Europa. O que passou despercebido,
mesmo da imprensa economica, foi
uma breve notade rodapé do extenso
relatdrio, onde se dizia terem os peritos
alemées retirado inspiragio do plano
apresentado por A. Hamilton, a0 Congresso
dos EUA,em 1790,

Alexander Hamilton (1755-1804), 0
mais visionario dos fundadores dos EUA
em matéria econémica, foi o primeiro
secretario do Tesouro do Governo do
Presidente Washington, e um dos obreiros
da Constituigfio elaborada em Filadélfia,
em 1787, tendo organizado a classicaobra
O Federalista (a Gulbenkian reeditou este
classico em 2011, tendo por base a tradu-
¢do que coordenei em 2003). Em 1790, 0s
EUA estavam a beira darutura. A principal
razdo residia nos conflitos entre Estados

Uma divida piblica

tem ser enfrentada com
uma resposta sistémica,
que va a raiz dos problemas
e ofereca um horizonte
estratégico de futuro

relacionados com grandes «dividas sobe-
ranas» acumuladas durante a Guerra de
Independéncia.

Quem conhega a época ficard espantado
com a semelhanga das situagdes e argu-
mentos, na Zona Euro. O Massachusetts
queixava-se do Connecticut ou de Ma-
ryland, por estes terem sido poupados ao
esforgo de guerra (e de divida). A Virginia,
embora tivesse sido um terrivel campo de
batalha, ja tinha saldado metade da sua di-
vida, enquanto Nova Iorque se mantinha
numa situagdo de deliberado incumpri-
mento. Também em 1790 era dificil saber
até onde ia a divida publica. Existiam
credores na Europa (bancos holandeses
e até britinicos, das dividas anteriores a
guerra), mas sobretudo cidaddos ameri-
canos que, apoiando o esforgo de guerra,
se viam a beira da faléncia, com titulos de
divida (cm valor monetario ou fundidrio)
sucessivamente desvalorizados.

Hamilton nunca poderia ter lido Marcel
Mauss, nem Nietzsche, mas sabia, como o

primeiro, que também em politicaa
dadiva pode gerar dividas simbdlicas
delealdade, sem as quais nenhuma
sociedade subsiste, e como o se-
gundo, suspeitava que a retdrica de
transformar as dividas (schulden)
em culpa moral (schuld) - desporto
favorito da senhora Merkel - é um
mecanismo de opressio e néio de
libertagio. Por isso, langou, entre
1790 e 1791, 0 plano econémico que
iria salvar a América como unifio
federal. No meio de enorme con-
trovérsia, ele continha trés medidas
fundamentais:

a) mutualizacio de toda a divida
estadual, transformada em divida fe-
deral (trocando os titulos antigos por
novos), restaurando a confianca dos
mercados com o pagamento de juros
eapromessa futurade vencimento;
b) criagio do Banco Nacional, com
afuncio de ser o credor de Ultima instan-
cia paraofrigil e desorganizado sistema
bancario da época, ¢ fonte de recurso para
o financiamento publico; ¢) criagio de um
plano de fomento industrial para o emprego
erevitalizagiio econdmica.

Calcula-se que a divida publica dos EUA
fosse de 197 milhdes de dblares (ajustados
avalores de 1980). Em 1811, havia sido
reduzida para 49 milhes. A confianga dos
mercados permitiu que Jefferson juntasse,
em 1803, mais de 2 milhdes de kmz aos
EUA, comprando a Louisiana francesa

por 15 milhoes de dolares, obtidos por
empréstimo a juros favoraveis. Mas aligdo
de Hamilton - que a lideranga curopeia
desconhece por egoismo incompetente
-¢éade que uma divida publica tem ser
enfrentada com uma resposta sistémica,
que vé araiz dos problemas, e ofere¢a um
horizonte estratégico de futuro. Inversa-
mente, aausteridade perpétua, prometida
no acordo de 9 de dezembro, é uma receita
segura paraa catastrofe europeia. ©
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