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OPINIAO

A contagem decrescente
para o segundo resgate

VIRIATO
SOROMENHO-MARQUES
Professor universitdrio

caminho defatalismo e resignagdo
~subordinando o Pais as exigéncias
mais bizarras dos nossos incompe-
tentes credores—, aque Cavaco Silva,
Passos Coelho eVitor Gaspar conde-
nam o Pais, tornard inevitdvel um segundo res-
gate. Deacordo com os célculos de Ricardo Ca-
bral, num estudoaindano prelo, o volume dadi-
vida publica portuguesa obrigara a recorrer,
depois de 2014, arefinanciamentos anuais no
mercado em montantes de 16 milmilhdes de
euros, muitomaisdo que osdeza 12 milmilhdes
de euros que o Estado era capaz de refinanciar
antes do memorando de entendimento, numa
altura em que tinha um rating positivo (in-
grade). Seria preciso um milagre para
que, comum ratingde “lixo", Portugal pudesse
manteroseuservigo dedividaem condicoes de
normalidade. Naverdade, a tinica alternativase-
riaoapoiodo BCEatravés do mecanismo OMT.
Contudo, éaltamente improvavel que Portugal
tenha condigdes para se candidatar a talapoio
quando,comoésabido, omndsbaxkoun'unua
afazerfogo cerrado sobre um mecanismo que,
mesmosem teraindasaido do papel, temtido
resultados positivos. Alids, parao influente eco-
nomistaalemao Hans-Werner Sinn € claro que
“Portugal necessita de um novo programa de
resgate” (“Should Germany exit the euro?”, Pro-
jectSyndicate, 23/4/2013). o
As perguntas essenciais sao estas: quais sio
as condigdes que poderemos antecipar para o
novo “apoio” a Portugal, o mais tardarno se-
gundo semestrede 2014? Estard o Pais em con-
digdes de suportar essas condicoes sem se fra-
turar internamente?

As condigBes do Bundesbank
Concordo inteiramente com Ricardo Cabral
quandoesteaponta para duas exigéncias mui-
to danosas para o Pais, que, com todaacerteza,
serdo impostas. A primeira sexianepmducéo
dosrequisitos do bail-in, que foram experi-
mentadosem Chipre. Os depositantes em ban-
cosnacionais irdoaprender a sua custaque, afi-
nal, Jeroen Dijsselbloem, o presidente do Euro-
grupo, ndo se enganou quando, numa
iaemmarco de 2013, referiaque os
expedientes aplicados em Chipre seriam apli-
cados noutros paises, quando considerado
conveniente enecessario pelos credores. A se-
gunda condigdo serd, com grande probabilida-
de, autilizagdo parcial ou integral (eventual-
mente como garantia ou qualquer outraforma
indireta) das reservas de ouro nacionais, para
amortizara divida. Julgo, contudo, que existird
uma terceira condi¢do, e que seréd essa que di-
tardo ponto critico ondesejogara, duplamen-
te, odestino do segundo resgate e o préprio fu-
turo de Portugal como pais que vacilaentrea
recuperacao ouda perda total da soberania.

Paracompreendermos qual serd essa tercei-
racondicdo temos de recuar um poucono tem-
po, seguindo o fio temético que abordeinomeu
recente artigo “O Estado social da Europa de
Merkel” (DN, 21/4/2013). Em 2006, 0 BCE e 0s
bancos centrais daZona Euro iniciaram um es-
tudo sobre o patrim6nio das familias nos dife-
rentes paises europeus (“Household Finance
and Consumption Survey”). O estudo, cujos pri-
meiros resultados foram publicados em abril,
causou umavasta polémica naimprensa, que
ainda prossegue. O principal responsavel por
isso foi JensWeidmann, presidente do Bundes-
bank, que, aindaem margo de 2013, naohesitou
em langar para aopiniéo puiblica alema alguns
dados—quendo sdo nemrigorosos nem inocen-
tes—visando inocular na opinido ptiblica alema
aideia toxicade que as familias espanholas, ita-
lianase cipriotas tém em média um patriménio
muito superior s suas congéneres germanicas.
Naimprensaeconémicamundialséria, como é
o caso de um recenteartigo de Paul de Grauwe
(Expresso, 27/4/2013, as alegagdes do Bundes-
banktém sidoacusadasde terrorismo estatisti-
copelafaltade rigor metodol6gico e pelo trata-
mento erréneo dainformagao. Masa intengéo
deWeidmann foiatingida. O cidaddo alemao
comum pensa oseguinte: “Qual é o sentido de
estarmos a contribuir com 0s nossos impostos
parafundos de resgate de paises cujos cidadaos
sdo maisricosdo quenés?”

Aterceira condiggo
Queimpacto terd para Portugal a insisténcia do
Bundesbank, secundada por outras institui-
¢oesefigurasnaAlemanha, incluindo Lars Feld,
umacadémico que integra o célebre Conselho
Econémico do Governo de Berlim, conhecido
por “Conselho dos Cinco Sabios"? Muito prova-
velmente, osegundo pacote exigird—como ter-
ceira condigdo a acrescentar as duas acima
apontadas—um novoimposto sobre o patrimé6-
nio imobilidrio das familias. As suas modalida-
des deaplicagdo poderdo ser varidveis, deven-
doassumir um cardcter temporario. Numaal-
turaemquea“fadigafiscal” atinge osimpostos
sobre o rendimento (IRS e IRC), e 0 IVA jd ultra-
passou os limites do razo4vel, como ocorre no
sector da restauragao, é mais do que provavel

'que a estratégia de empobrecimento, ou, se

usarmosaexpressdo “técnica’, de “desvaloriza-
¢ao interna”, atinjaa propriedade das familias
portuguesas, fazendo dos recentes aumentos
doIMIuma brincadeira infantil.
Seequandoistoacontecer, aausteridadeem
Portugal ultrapassar4 o nivel do Rubicdo. Muito
provavelmente, o Pais entrard numa entropia
politica esocial em que o sofrimento e o empo-
brecimento serdo ostinicos dados que se pode-
raoantecipar comtodaa certeza. Os cidadaos
preocupados com o futuro de Portugal e as ins-
tituigdes onde ainda resiste um minimo de
consciéncia patri6tica e orgulho nasliberdades
edireitos constitucionais terdo asua frente cer-
cadeum anoantes desta catéstrofe se tornar
realidade. Teremosinteligéncia e coragem sufi-
cientes paraa prevenir? Seremos capazes de nos
reerguer como nagao se o segundo resgate se
impusercontratodaaboaracionalidade técni-
caeobomsénso politico? Seremos capazes de
defender o interesse superior dos portugueses
eabondade do projeto de uma Europa pacifica,
“governada por leis e ndo porhomens”?




